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DIVA - Deutsches Institut fiir Vermoégensbildung und Alterssicherung GmbH

Meinungsforschungsinstitut fir finanzielle Verbraucherfragen; Hochschulinstitut der Fachhochschule der Wirtschaft
(FHDW); getragen von vier Vermittlerverbanden: Bundesverband Finanzdienstleistung AfW, Bundesverband der
Assekuranzfiihrungskrafte VGA, VOTUM Verband und Bundesverband Deutscher Vermogensberater (BDV)

Forschungsfokus Vermoégensbildung und Altersvorsorge; Herausgeber des Deutschen Geldanlage-Index (zweimal jahrlich)
und des Deutschen Altersvorsorge-Index (zweimal jahrlich) in Kooperation mit INSA-CONSULERE

Geschaftsfihrender Direktor Dr. Helge Lach; Wissenschaftlicher Direktor Prof. Dr. Michael Heuser

www.diva.de

Deutscher Geldanlage-Index Winter 2022/23

Reprasentative Online-Befragung von 2000 Personen in Deutschland im Januar 2023, durchgefiihrt von INSA-CONSULERE
im Auftrag des DIVA

Deutscher Geldanlage-Index (DIVAX-GA) auf Basis von zwei im Zeitablauf identischen Fragen zur ,aktuellen Lage“ und zwei
im Zeitablauf identischen Fragen zu ,kiinftigen Erwartungen®

Kontakt
Prof. Dr. Michael Heuser | Deutsches Institut fiir Vermdgensbildung und Alterssicherung GmbH
Kleiner Hirschgraben 10-12 | 60311 Frankfurt/Main | Tel. 069 2562 6998-0 | michael.heuser@diva.de
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Gute, reprasentative Verteilung Giber Bundeslander D:VA
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,Die befragten Bundesburger haben ihren Lebensmittelpunkt im Bundesland ..."

Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg

Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz
Saarland

Sachsen
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein

Thiringen
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Um auch fir einzelne Bundeslander spezifische Auswertungen
erstellen zu kdnnen, ist fiir jedes Land eine Mindestzahl von 50
Befragten sichergestellt.
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Der Deutsche Geldanlage-Index des DIVA (DIVAX-GA) misst das Meinungsklima der Menschen in Deutschland beziiglich
langfristiger, aktienbasierter Geldanlage. Er basiert auf einer reprasentativen Befragung von rund 2000 Biirgerinnen und
Birgern in Deutschland in Kooperation mit INSA-CONSULERE und kann Werte zwischen -100 und +100 annehmen.

Der Index stabilisiert sich mit 28,9 auf dem optimistischen Niveau der vergangenen Befragungen (Sommer 2022: 28,9;
Winter 2021/22: 31,1) und zeigt sich damit erneut sehr robust. Dazu tragt sicher bei, dass langfristig orientierte Anleger
angesichts der hohen Inflationsraten kaum Alternativen zu aktienbasierten Strategien sehen. Zudem dominieren bei den
aktienbasierten Anlageformen inzwischen Fonds und Fondsparplane. Damit kann es bei breiten Portfolios und einem langen
Anlagehorizont gelingen, kurz- und mittelfristige Verwerfungen an den Kapitalmarkten zu dampfen bzw. zu kompensieren.

Bei detaillierterer Analyse ist das Meinungsbild der Bevolkerung allerdings sichtbar gespalten. Besitzer aktienbasierter Geld-
anlagen zeigen sich mit einem Indexwert von 49,1 auBerordentlich begeistert, Nichtbesitzer mit 11,4 auBerordentlich pessi-
mistisch. Das mag man sogar als Indiz deuten, dass der Nichtbesitz aktienbasierter Geldanlagen nicht allein aus fehlenden
finanziellen Maoglichkeiten resultiert, sondern zumindest ebenso aus einer erkennbaren Aversion gegen Aktien und Borse.

Auch die Alterspyramide in Deutschland ist in der Begeisterung fiir aktienbasierte Anlagen klar zweigeteilt. Wahrend die
Altersgruppen unter 50 Jahren weit (iberdurchschnittliche Indexwerte ausweisen (18 bis 29 Jahre: 47,9; 30 bis 49 Jahre:
43,2), bewegen sich die alteren Gruppen auf sehr deutlich unterdurchschnittlichem Niveau (50 bis 64 Jahre: 19,4; ab 65
Jahre: 10,8). Dass der Indexwert der Altersgruppe der 18- bis 29jahrigen von 56,1 auf nun 47,7 zuriickgegangen ist, ist dabei
wohl eher als Korrektur vergangener Euphorie denn als Trendumkehr zu interpretieren; denn der Index bewegt sich nach
wie vor auf dem hohen Niveau der letzten beiden Jahre.
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(5) Zudem zeigt sich auch bei den Geschlechtern ein deutlicher Spread in den Indexwerten zulasten der Frauen. Letztere holen
aber in ihrer positiven Einstellung zu aktienbasierten Geldanlagen im Vergleich mit den Mannern beachtlich auf. Lag im
Sommer 2020 der Abstand noch bei 23,0 (Frauen: 13,6; Manner: 36,6), ist er inzwischen auf 11,3 abgeschmolzen (Frauen:
23,3; Manner: 34,6). Frauen werden eindeutig borsenaffiner.

(6) Auch im Vergleich der Bundeslander stabilisiert sich der Index deutschlandweit auf seinem hohen Niveau, wenngleich in
den westlichen Bundeslandern mit 30,4 weiterhin starker ausgepragt als im Osten (22,4).

(7) Insgesamt hinterlassen bis dato die aktuellen Verwerfungen und Sorgen der Menschen - Ukrainekrieg, geopolitische
Spannungen, beachtliche Teuerungsraten - keine erkennbaren Spuren im Deutschen Geldanlage-Index des DIVA. Die

Menschen gehen mit den Risiken der Borsen zusehends gelassener und rationaler um. Dies zeugt von einer robusten
Aktienkultur in Deutschland.
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Sommer 2020 Winter 2020/21 Sommer 2021 Winter 2021/22 Sommer 2022 Winter 2022/23

Einzelindex Einzelindex Einzelindex Einzelindex Einzelindex . .
Aktuelle Lage 26,5 21,7 236 26,4 28,0 Einzelindex 27,5
Kiinftige Einzelindex Einzelindex Einzelindex Einzelindex Einzelindex Ei lindex 30.2
Erwartungen 23,3 27,7 31,6 35,8 29.9 Inzelindex 30,

Deutscher | Gesamtindex | Gesamtindex || Gesamtindex | Gesamtindex || Gesamtindex | Gesamtindex

Geldanlage-
Index 24,9 24,7 27,6 31,1 28,9 28,9
y Nagrger = 2-000
Erlauterung

Zur Berechnung der Einzelindizes wird zunachst jeweils fur jede Indexfrage (s. Folgechart) die Differenz aus dem Prozentwert der
Antwortoption 1 minus dem Prozentwert der Antwortoption 3 gebildet.

Die Einzelindizes errechnen sich als das geometrische Mittel der Saldenwerte der beiden zugehdrigen Fragen zur ,Aktuellen
Lage“ bzw. zu den ,Kiinftigen Erwartungen®; aus Interpretationsgriinden mathematische Transformation mit Konstante 200.
Der Gesamtindex ergibt sich als arithmetisches Mittel der Einzelindizes.

Die Einzelindizes und der Gesamtindex konnen Werte zwischen -100 und +100 annehmen. Je hoher die Indexwerte, umso
positiver beurteilen die Befragten die jeweiligen Aspekte der Geldanlage.
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Halten die Biirger in Deutschland lhrer Meinung nach aktienbasierte

90% Halten Sie aktienbasierte Anlageformen fir Ihr langfristiges Sparen 90%
(eher) fur attraktiv oder unattraktiv? Anlageformen fir |hr langfristiges Sparen (eher) fir attraktiv oder
unattraktiv?
60% 51,3% 51,2% Sommer 2022 60% Sommer 2022
B Winter 2022/23 41,2% 401% o .
33.9% 34,0% ©40,1% 37.4%38,9% ® Winter 2022/23
30% 30% 21,4% 21,09
14,7% 14,9% ©21,0%
— |
(eher) attraktiv weder noch / weif3 nicht (eher) unattraktiv (eher) attraktiv weder noch / weiR nicht (eher) unattraktiv
° (X ] [ “ n 0 = 2.000
Ergebnisse ,Kunftige Erwartungen
Gehen Sie davon aus, dass sich lhr langfristiges Sparen in aktienbasierte Gehen Sie davon aus, dass die Biirger in Deutschland ihr langfristiges
90% Anlageformen in den nachsten 1 bis 3 Jahren verandern wird? 90%  Sparen in aktienbasierte Anlageformen in den nichsten 1 bis 3 Jahren
57 59 59.0% S 2099 verandern werden?
,U70
60% 270 ommer 60% 47.7% 50.9% Sommer 2022
40,7% 39,6% ® Winter 2022/23 36,7% 35 8% ® Winter 2022/23
30% 30% . 15,6% 13,4%
1,8% 1,4%
0% 0% -
ja, werde ich aufnehmen bzw. nein, werde ich nicht ja, werde ich einschranken ja, werden sie aufnehmen nein, werden sie nicht ja, werden sie einschrinken
ausweiten (gravierend) verandern oder ganz beenden bzw. ausweiten (gravierend) verandern oder ganz beenden
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Deutschland gesamt | 28,9

Westliche Lander
Ostliche Lander

30,4
22,4

weiblich
mannlich

S 233

34,6

18 bis 29 Jahre
30 bis 49 Jahre
50 bis 64 Jahre

ab 65 Jahre

T 48,2

I 19,4

I 10,8

47,9

Geringerverdienend
Durchschnittsverdienend

Besserverdienend

S 15,2

I 30,8
I 40,9

Besitzer aktienbasierter GA
Bis vor kurzem Besitzer

Kein Besitzer
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DIVA-Kompass des Geldanlage-Index Winter 2022/23 im

Vergleich zum Sommer 2022 nach Altersgruppen
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DIVA-Kontakt

Kontakt

Prof. Dr. Michael Heuser

Deutsches Institut fiir Vermégensbildung und Alterssicherung GmbH
Kleiner Hirschgraben 10-12 | 60311 Frankfurt/Main

Tel. 069 2562 6998-0

michael.heuser@diva.de | www.diva.de
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